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Bordo 2011: Sato d’Tkem odla¥e izlazak na primarno trziste
Decanter, 12.06.2012.

Direktor poseda d’Ikem, Pjer Lurton, izjavio je da ne zeli da se vino poseda d’Ikem berbe 2011. godine u
ovom trenutku nade na primarnom trzistu. Uprkos Cinjenici da je nekoliko eminentnih vinskih kriticara
vino poseda d’Ikem berbe 2011. godine navelo kao najbolje vino pomenute berbe, Lurton je u pismu
kojim se obratio bordoskim trgovcima vinom naveo da odlaze izlazak na primarno trziste zbog ,,0setljivog
trenutka® u kome se nalazi aktuelna primarna kampanja. Pored toga u pismu je navedeno da ce se vino
poseda naci na trzistu u pogodnijem momentu, koji ce vise odgovarati izvanrednom kvalitetu vina berbe

2011. godine.

Izvor iz Bordoa, koji je i preneo Dekanteru navedenu informaciju, naveo je da se zbog traljave primarne
kampanje za vina berbe 2011. godine i osetnog spustanja primarne vrednosti vina, Pjer Lurton odlucio
na ovaj potez kako ne bi bio prinuden da prodaje vino izvanrednog kvaliteta, po daleko nizoj ceni od
ocekivane. Nema indikacija kada ¢e se vino poseda d’Ikem berbe 2011. godine naci na trzistu.

Ova odluka poseda d’Ikem dala je novi odjek izlasku poseda-vinograda Prve klase Latur iz sistema
primarne prodaje. Podsec¢anja radi u Aprilu ove godine, direktor poseda Latur Frederik Engerer, poslao
je negosianima pismo u kome ih obavestava da se od 2012. godine vina poseda Latur nece pojavljivati na
primarnom trzistu, odnosno da ce se ¢uvati u vinskom podrumu poseda sve do trenutka kada budu
spremna za konzumaciju. Za razliku od Lurtona, Engerer svoj potez nije dovodio u vezu sa trenutnim
stanjem opste ekonomske nesigurnosti.

»»Moram naglasiti da mi ni na koji nacin ne sledimo primer poseda Latur® izjavio je Pjer Lurton ,, Vitt
nasim potezom Zelimo da damo legitimitet njihovoj komercijalnoj odluci. M1 ne povlacimo posed d’Ikem iz
primarnog sistema, ve¢ jednostavno osecamo da nije pravi trenutak za izlazak na primarno trziste. U proslosti
smo pokusali da ne koristimo primarni sistem, ali smo shvatili da je primarni sistem veoma vazan i u
potpunostt ga podriavamo kao metod prodaje nasih vina. S obzirom na velike izazove pred kojima su se nasla
crvena vina berbe 2011. godine i opstu ekonomsku neizvesnost, smatramo da je najbolji potez da sacekamo
pravt trenutak v obezbedimo da vina poseda d’Ikem berbe 2011. godine naidu na onakav prijem kod kupaca
kakav svojim izvanrednim kvalitetom i zasluzuju.

Eskperiment poseda Larive O’°Brion: Vino odlezava u okeanu
Decanter, 12.06.2012.

Posed-vinograd Larive O’Brion napravio je eksperiment sa odlezavanjem vina u slanoj vodi. Jedno bure
vina berbe 2009. godine bilo je potopljeno na plantazi ostriga blizu rta Fere na obali Atlantskog okeana,
dok je drugo identi¢no bure zapremine 56 litara bilo ostavljeno u vinariji, dakle u standardnim uslovima.
Posle 6 meseci organizovana je degustacija kojom je rukovodio poznati enolog Misel Rolan, a kojoj su
prisustvovali i brojni novinari. ,, Vino koje je odleZavalo u okeanu, odnosno slanoj vodi, bilo je boljeg
kvaliteta® izjavio je Bernar Bursi vinski novinar ,, Tanini su imali meksu strukturu, a aromatski sklop vina
bio je kompleksniji.“ Laboratorijska analiza potvrdila je da je uzorak vina iz slane vode imao mekse
tanine i nesto manji sadrzaj alkohola. Kako se i oc¢ekivalo, salinitet vina bio je visi od uobicajenog.
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Intervju sa DZoom Rozmanom, autorom knjige SWAG

Silver, Wine, Art & Gold - Alternativni finansijski instrumenti za narednu deceniju
Liv-Ex, 06.06.2012.

Koji je osnovni argument Vase knjige?

Principi koji stoje iza knjige su veoma jednostavni. Odredeni finansijski instrumenti imaju veoma slicnu
DNK strukturu. Pre svega oni su, po svojoj prirodi, materijalna, odnosno opipljiva aktiva. Ponuda
navedenih finansijskih instrumenata je relativno utvrdena i deficitarna. SWAG finansijski instrumenti
imaju karakteristicnu sposobnost da traju u duzem vremenskom periodu: vino poseda Lafit i drugih
poseda Prve klase cesto traju izmedu 50 i 100 godina. Ovayj tip finansijskih instrumenata ima tendenciju
da se pokaze veoma dobro u finansijskom razdoblju u kojem je Stampanje novca uzelo maha: oni
pruzaju adekvatnu zastitu portfoliu investitora na nacin na koji tradicionalni finansijski instrumenti
nisu u stanju. Vrednost akcija moze drasticno da padne, obveznice mogu da omanu, ali flasa vina poseda
Lafit ¢e uvek biti flasa Lafit Rotsilda. Unca zlata ¢e uvek biti unca zlata.

U Vasoj knjizi Cesto se pominje finansijska kriza. Kako to objasnjavate?

Finansijska kriza je zapravo opis razdoblja u kome Vlada pokusava da zadrzi da kamatne stope budu
ispod nivoa inflacije. To je nacin prenosenja bogatstva od onih koji Stede ka onima koji pozajmljuju
novac. U svetu u kome zivimo, onaj koji stedi se zapravo kaznjava zbog toga sto zadrzava sredstva.
Najveci potrosaci, odnosno najveci zajmoprimac je, naravno, Vlada i ona mora da pronade nacin kako
da obezbedi dovoljno sredstava za isplatu svih dugova. Kaznjavanje stedisa je posledica finansijske krize.
Knjiga koju sam napisao razmatra ovaj proces i nudi stedisama resenja na koji nacin mogu da izbegnu
stetne posledice.

Dakle, SWAG finansijski instrumenti se ponasaju kao Cuvari vrednosti?

Upravo tako. Razmisljajte o tome na sledeci nacin: pre stotinu godina, za jednu uncu zlata mogli ste da
kupite oko 15 barela sirove nafte. Danas, taj odnos je gotovo nepromenjen. Zlato kao sredstvo kupovne
moci je zadrzalo svoju vrednost. Pre stotinu godina za jedan dolar mogli ste da kupite oko 2 barela
sirove nafte, ali danas za jedan dolar mozete da kupite tek nekoliko Solja sirove nafte. Dolar kao
banknota odnosno papirni novac izgubio je oko 99% svoje kupovne moci. Zbog cega se to desilo?
Odgovor je krajnje jednostavan. Pre stotinu godina u opticaju se nalazilo oko 10 milijardi dolara, dok se
danas u opticaju nalazi oko 10 triliona dolara. Svaki dolar moze da kupi znacajno manje, odnosno
svakom dolaru je znacajno opala kupovna mo¢. Sta ovo znadi za cene finih vina? Pa, $to se vise i vide
banknota bude Stampalo, cene finih vina ¢e sve vise i vise rasti.

Po Vasem misljenju zbog Cega fina vina jos uvek nisu u punoj meri prepoznata kao finansijski instrument?

Vino trpi kao klasa finansijskih instrumenata, jer ga nije lako kvantitativno odrediti kao mnoge tipicne
instrumente. Akcije ili obveznice donose odredeni prihod, a danasnji finansijski analiticari su obuceni da
to posmatraju kao vaznu komponentu valorizacije. Mnogi finansijski analiticari imaju teskoca da odrede
vrednost sredstava kao sto su SWAG, jer ne nose prihod. Finansijske rubrike su pretrpane primerima
akcija koje nose prihod, a koje su analiticari pogresno procenili: Enron, WorldCom, Lehman Brothers,
Washington Mutual. Prihod ni malo ne pomaze analiticarima da vide opasnost koja se priblizava, ali oni
se osecaju lagodnije kada daju predvidanja za takve finansijske instrumente. To je za mene ludost.

Zbog Cega mislite da bi fina vina trebala da igraju vaznu ulogu u finansijskom portfoliu?

Svaki portfolio treba da se sastoji od medusobno uravnotezenih finansijskih instrumenata. U idealnom
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svetu zeleli biste da se neki instrumenti dobro pokazu dok drugi trpe, tako da taj portfolio, u celini, bude
manje sklon volatilnosti, odnosno bude uravnotezen. Ukoliko bi se portfolio sastojao samo od US i UK
akcija, onda bi mogli da ocekujemo da one budu u znacajnoj korelaciji. Medutim, ako bi takode ukljucili
US obveznice u taj portfolio, onda bi volatilnost verovatno opala. Idealan svet je onaj u kome dodavanje
novih sredstava dovodi do povecanja (ili odrzavanja vrednosti) ukupnog prihoda za taj portoflio, ali gde
istovremeno dolazi do smanjenja volatilnosti. Istorijski gledano, fina vina su u tome uspela. Akademsko
istrazivanje koje smo sproveli ukazuje na to da su fina vina u izrazito maloj korelaciji sa tradicionalnim
finansijskim instrumentima, te da posmatrano iz tog ugla ona zasluzuju paznju kao deo portfolia.

Ipak, u protekloj godini vrednost finih vina nije na najbolji nacin posluzila kao zastita od drasticnog pada
vrednosti akcija. Da li je moguce da se njihov istorijski odnos promenio?

Vrednost niti jedne vrste finansijskih instrumenata se ne povecava pravolinijski. Tacno je da je i odnos
izmedu sredstava izuzetno retko linearan. Medutim, sprovedeno akademsko istrazivanje je zasnovano na
podacima koji su prikupljani skoro 15 godina i to nam u odredenoj meri budi poverenje i povecava
izvesnost da ce se tokom vremena diverzifikacija portfolia sa ukljucivanjem finih vina isplatiti. Nakon
$to smo bili svedoci zadivljuceg rasta vrednosti bordoskih finih vina iz berbi 2009. i 2010. godine, sasvim
je moguce da korekcija vrednosti finih vina u toku protekle godine, ima vise veze sa stabilizacijom
trzista finih vina, nego Sto ima sa akcijama. Mozda se radi o tome da je nakon par godina ostrog rasta
cena, finim vinima trebala pauza - to se desava sa kretanjem svakog finansijskog instrumenta koji je u
usponu.

Koji Cinioci na trziStu presudno uti¢u na rast vrednosti finih vina?

Ovo je vazno pitanje. Nedostatak novca koji se nadoknaduje stampanjem, cime se olaksava dostupnost
velikih svota je u danasanje vreme vise nego ocigledna komponenta globalne ekonomske politike.
Potreba za sve ve¢im i ve¢im kolicinama banknota ¢e proporcionalno dovesti do rasta vrednosti SWAG
finansijskih instrumenata, kao sSto je bio slucaj u poslednjih par decenija. Ipak, u slucaju finih vina
postoji jos nekoliko faktora koji su vazni. Pre svega, ponuda finih vina je veoma ogranicena. I zaista,
kako je sve cesce u prvom planu kvalitet vina, moglo bi se reci da je ponuda finih vina gotovo savrseno
neprilagodljiva. Sa druge strane, traznja za finim vinima je u konstantnom porastu. U mojoj knjizi se
do detalja opisuje rast traznje za vinima iz bloka zemalja koji su trenutno u ekonomskoj ekspanziji, i
upravo traznja iz ovih zemalja ¢e imati presudan uticaj na dalji rast vrednosti finih vina.

Sta mislite kakav ée biti razvoj dogadaja na trzistu finih vina?

Moje misljenje je da ce vinski kriticari i dalje igrati veoma vaznu ulogu u sektoru finih vina. Naravno da
hoce. Ipak, moramo biti svesni Cinjenice da je re¢ o vinskim kriticarima, a ne o finansijskim savetnicima.
Umesto oslanjanja na vinske kriticare i na njihovo misljenje o investiranju, budu¢nost nam verovatno
donosi sve vedi broj kvantitativnih procena finih vina kao finansijskog instrumenta. U knjizi sam naveo
istrazivanje koje je nedavno spovedeno na Ist Anglia Univerzitetu u kojem je predmet bila diverzifikacija
finansijskog portfolia sa razlicitim tipova finih vina. Ovaj vid istrazivanja moze biti od velike pomo¢i u
trenutku kada se fina vina razviju kao finansijski instrument. Investicioni fondovi za fina vina se krecu
istim putem, pokusavajudi da dodaju kvantitativnu tacnost svojim preporukama za investiranje u fina
vina. Ocekujem da se ovaj trend nastavi. Zaista, Liv-ex je verovatno pionir koji pokusava da omogucdi da
se finim vinima trguje u sve vec¢em obimu. Ovo je napredak u oblasti investiranja u fina vina.

Da li u ovom trenutku postoje neke odredene etikete u koje bi trebalo investirati?

Smatram da je ovo interesantno pitanje. Finansijski analiticari ¢e svakako promovisati odredene akcije i
nastojace da prodaju takvo misljenje. Mislim da vino nije takav tip finansijskih instrumenata. Rec je o
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finansijskom instrumentu koji treba posedovati u srednjem roku kao deo dobro konstruisanog portfolia.
Ocigledno je da s vremena na vreme, odredena vina dobiju zamah na trzistu i da mogu da proizvedu
veoma visoke kratkorocne prihode. Medutim, to nije svrha investiranja u SWAG. Moje misljenje je da ce
se u buducnosti egzaktno pokazati da fina vina nude odlican odnos izmedu rizika i dobiti. Jednostavan
odgovor je da je najizglednija dobitna kombinacija - fokus na dobro ocenjena fina vina u srednjem roku.

Kraj
Bordo 2010: Liv-ex rezultati istrazivanja

Svake godine Liv-ex vrsi istrazivanje u kome ucestvuje preko 400 najboljih trgovaca finim vinima na
globalnom trzistu. Istrazivanje je osmisljeno na taj nacin da rezultat predstavlja konsenzus misljenja o
berbi. Istrazivanje pred Vama odnosi se na berbu 2010. godine. Kratak rezime rezultata istrazivanja:

- Vino poseda-vinograda Margo je najbolje vino berbe 2010. godine

- Vino poseda-vinograda Grand Pui Lakost predstavlja najbolji odnos kvaliteta i cene

- Vino poseda-vinograda Muton Rotsild je najvece razocaranje berbe 2010. godine

- Prosecna ocena kvaliteta berbe je 95+/100, sto je svrstava u red izvanrednih berbi

- Najveci broj trgovaca ocekuje manju potraznju na primarnom trzistu u odnosu na 2009. godinu
- Primarne cene su u proseku za 4.5% vise u odnosu na primarne cene za vina berbe 2009. godine

1. Nabrojite 10 najboljih vina berbe 2010. godine

1. Chateau Margaux, ler GCC, Margaux 6. Chateau Haut Brion, ler GCC, Pessac-Leognan

2. Chateau Lafite Rothschild, ler GCC, Pauillac |7. Chateau Pontet Canet, 5éme GCC, Pauillac

3. Chateau Latour, ler GCC, Pauillac 8. Chateau Ausone, ler GCC, St Emilion GC
4. Vieux Chateau Certan, Pomerol 9. Chateau Mouton Rothschild, ler GCC, Pauillac
5. Petrus, Pomerol 10. Chateau Cheval Blanc, ler GCC, St Emilion GC

Rezultati prikazani u tabeli iznad predstavljaju 10 po kvalitetu najboljih vina berbe 2010. godine. U
obzir nisu uzete primarne cene. Vino poseda Margo, pomerilo se sa drugog mesta koje je osvojilo tokom
prosle primarne kampanje i zauzelo je prvo mesto. Proslogodisnji pobednik vino poseda Latur, dakle
najbolje vino berbe 2009. godine, spustilo se za dva mesta i zauzima tre¢u poziciju. Viu Sato Sertan prvi
put se pojavljuje u kategoriji 10 najboljih vina.

2. Nabrojite 10 vina berbe 2010. godine, koja predstavljaju najbolji odnos kvaliteta i cene

1. Ch Grand Puy Lacoste, 5éme GCC, Pauillac 6. Chateau Brane Cantenac, 2éme GCC, Margaux

2. Chateau Gruaud Larose, 2éme GCC, St Julien |7. Chateau Poujeaux, Moulis en Médoc

3. Domaine de Chevalier, Rouge, Pessac-Leognan | 8. Chateau Haut-Batailley, 5éme GCC, Pauillac

4. Chateau Langoa Barton,3éme GCC, St Julien |9. Chateau Clerc Milon, 5eme GCC, Pauillac

5. Chateau Batailley, 5¢éme GCC, Pauillac 10. Chateau Cantemerle, 5¢me GCC, Haut-Médoc

U obzir su uzeta vina cija primarna cena po sanduku od 12 flasa ne prelazi 600 €.
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Vino poseda Grand Pui Lakost koje je zauzelo drugu poziciju u istrazivanju koje se odnosi na vina berbe
2009. godine ove godine je zauzelo prvu poziciju. Najcesci pobednici ranijih istrazivanja vina poseda
Ponte Kane i Leovil Barton - nisu usli u ,,10 najboljih®, sto je ¢injenica vredna paznje, iako je to sasvim
izvesno posledica rasta vrednosti, a ne opadanja kvaliteta.

3. Navedite 5 vina koja su najviSe razocarala kvalitetom u berbi 2010. godine

1. Chateau Mouton Rothschild, ler GCC, Pauillac

2. Chateau Troplong Mondot, ler GCC B, Saint Emilion Grand Cru
3. Chateau Pavie, ler GCC B, Saint Emilion Grand Cru

4. Chateau Cos d’Estournel, 2éme GCC, Saint Estéphe

5. Chateau Angelus, ler GCC B, Saint Emilion Grand Cru

Vino poseda Muton Rotsild kome su se trgovei najvise divili u prethodnim berbama iznenadilo je svojim
pojavljivanjem u ovoj kategoriji. Ipak, vino poseda Muton Rotsild se takode nalazi i u izboru za 10
najboljih vina berbe 2010. godine, sto govori da su misljenja podeljena.

4. Koristeci Parkerov sistem ocenjivanja, koju bi prose¢nu ocenu dali kvalitetu vina berbe 2010. godine?

95+/100 poena

Tacna prosecna ocena je 95.8 poena, Sto je za nijansu slabija ocena od ocene za berbu 2009. godine i
potpuno ista prosecna ocena koju je dobila berba 2005. godine.

5. Da li kvalitet vina aktuelne berbe mozete uporediti sa kvalitetom neke od prethodnih berbi?

1. 2005.
2. 1996.
3. 1986.

Gotovo 40% ispitanika navelo je da ih je berba 2010. godine podsetila na berbu 2005. Na dalekom
drugom, odnosno trecem mestu nalaze se velike berbe 1996. i 1986. godine koje su ostale upamcene po
vinima sa izuzetno visokim sadrzajem tanina.

6. Uzimajuci u obzir samo vina Prve klase velikih poseda-vinograda, poredajte sledece godine berbi
po kvalitetu (najbolja berba je na prvom mestu) - 2000., 2005., 2009. i 2010.

1. 2009.
2. 2005.

3. 2010.
4. 2000.

Trecina ispitanika stavila je berbu 2009. godine na prvo mesto, dok je 2005. stavila na drugo mesto.
7. Koji nivo alokacije finih vina ocekujete da Cete dobiti ove godine od negosiana odnosno poseda?
Vise od prosle godine: 20%

Jednako kao i prosle godine: 39%

Manje od prosle godine: 41 %

Odgovor ispitanika je varirao u zavisnosti od trzista sa kog dolaze. U Aziji se ocekuje najvece povecanje.
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8. Kakvu traznju po kvantitetu oCekujete od kupaca za vina berbe 2010. godine?

Vise od prosle godine: 13%
Jednako kao i prosle godine: 28%
Manje od prosle godine: 59%

Ispitanici su naveli da su zabrinuti zbog visoke vrednosti evra i nemogucnosti kupaca da se utrkuju sa
cenama koje se postizu u Aziji. Deo ispitanika je naveo da je sve manja traznja od kupaca koji zaista i
piju vina, vec da je sve cesce rec o investitorima, Ciji je osnovni interes profit, a ne uzivanje u vinu.

9. Kakve cene oCekujete (nije reC o pozeljnim cenama, ve¢ o realnim ocCekivanjima)?

Rezultati istrazivanja su pokazali da bi vrednost vina trebala biti u proseku za 4.5% veca u odnosu na
postignute primarne cene za vina berbe 2009. godine. S obzirom na trenutnu visoku vrednost evra
(istrazivanje je iz Maja 2011. godine), ocekuje se da bi aktuelna primarna kampanja mogla biti
najskuplja primarna kampanja svih vremena. Najveci ocekivani rast primarnih vrednosti je cak 30%
u odnosu na 2009. godinu. Najveci rast se ocekuje od vina Prve klase, kao i vina poseda Monroz.

10. Ukratko, kako bi opisali kvalitet berbe 2010. godine?

Najcesce upotrebljene reci su ,,klasicna® i ,,snazna“. Svi ispitanici su bili veoma optimisti¢ni kada je rec¢
o kvalitetu vina, a najcesce su naveli da su se kvalitetom izdvojila vina vinogorja Sen Zulien i Poijak.
Dok jedni hvale savrsenu strukturu i odlican potencijal za odlezavanje koji su prepoznali u vinima berbe
2010. godine, drugi upozoravaju da se vina mozda nece svideti svim konzumentima, a narocito novim,
koji u vinima traze Sarm i ranu pristupacnost. Neki ispitanici su bili zabrinuti zbog izuzetno visokog
ukupnog sadrzaja alkohola i preterane ekstrakcije koju su pronasli u vinima vinogorja Sent Emilion.

Sato Lagran% (Chateau Lagrange)

Lez Arum d’Lagranz (Les Arums de Lagrange)
UL csscliiie Klasifikacija: 3 klasa poseda-vinograda iz 1855. god
\ e ‘ Lokacija vinograda: Sen Zulien (A0C Saint Julien)
L v Povrsina poseda: 157 hektara; 4 ha (za bele sorte)
LES ARUMS DE LAGRANGE o IEse: Qefihy Log Shug BT duby!
slojevi dzepovi kre¢njaka
BORDEAUX Prosecna starost vinove loze: 10 godina (za bele sorte)
Sorte u vinogradu: 53% Sovinjon Blan, 36% Semijon,
2010 11% Muskadel
Kupaza 2010: 45% Sovinjon, 45% Semijon,
el 10% Muskadel
Ukupna godisnja proizvodnja: oko 1.000 sanduka

2010. godine berba je trajala od 13. do 20. Septembra. Berba se obavlja ru¢no, a za vino se isklju¢ivo
koriste grozdovi koji su na vrhuncu zrelosti. Do vinarije grozde se prenosi u plitkim korpama zapremine
30 litara, kako bi se izbeglo preuranjeno pucanje bobica i oslobadanje grozdanog soka. Tokom procesa
vinifikacije svaka sorta grozda tretira se zasebno. Sira se presuje i bistri. Alkoholna fermentacija se
odvija u hrastovim buradima, od kojih je 80% potpuno novo. Malolakti¢cna fermentacija se ne vrsi.
Kupaziranje se obavlja pre pretakanja vina u burad radi odlezavanja. Vino odlezava u istim hrastovim
buradima u kojima se odvijala alkoholna fermentacija. Posle alkoholne fermentacije burad se ne ispira
od taloga, vec se talog ¢uva za proces odlezavanja. Vino odlezava u hrastovim buradima (80% novih) u
periodu od 6 meseci, sa redovnim muljanjem na talogu. Pre razlivanja u boce vino se bistri i filtrira.



